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INVESTICNi MANAZER — MODALNI VYKONNOST

KONZERVATIVNI +2,76% -4.04% +0.13% +0.84%

BALANCOVANA +5,04% -6.41% +2.44% +1.51%

DYNAMICKA +8,40% -11.05% +4.96% -0.56%
Data k 30/6/2019

Modadlni hodnota = hodnota, ktera se v datech vyskytuje nejcastéji.
Vykonnost v tabulce je spoctena na zdkladé skutecné vykonnosti klientd.



KOMENTAR K VYKONNOSTI i o
D () ()

O Konzervativni strategie IM:
Od zacatku roku byla modalni hodnota skute¢nych vykonnosti klient(i strategie +2,76 %. Tato
vykonnost prevysuje od zacatku roku vykonnost vétsiny fond( investujicich ¢eskych statnich
dluhopist a priblizné odpovida vykonnosti napf. konkurenéni smiSené strategie fondu Conseq
Private Invest Konzervativni.

O Balancovana strategie IM:
Od zacatku roku byla modalni hodnota skutec¢nych vykonnosti klient( strategie +5,04 %.
SmiSené fondy vyvazené strategie s podilem akcii (15%-50%) dosahovaly od zacatku roku
vykonnosti v rozpéti od 2,37 % do 8,73 %. Vykonnost strategie od zacatku roku je nejblize
konkurenénim produktim Generali fond balancovany konzervativni a Optimum.

 Dynamicka strategie IM:
Od zacatku roku byla modalni hodnota skutec¢nych vykonnosti klient( strategie +8,40 %.
Fondy s podilem akcii nad 50 % dosahovaly od zacatku roku vykonnosti v intervalu od 5,70 %
do 12,21 %. Vykonnost dynamické strategie IM je od zacatku roku priblizné srovnatelna
s fondy Active Invest Dynamicky a Partners Universe 13.

*Modalni vykonnost na urovni klientd. Data k 30/6/2019.
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KOMENTAR K VYVOJI KONZERVATIVNI STRATEGIE

Q
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Za podpory pozitivniho vyvoje na dluhopisovych i akciovych trzich si
konzervativni strategie pripsala ve 2. cCtvrtleti zhodnoceni +1,06 %.
Konzervativni strategie tak navysila zhodnoceni od zacatku letosniho
roku jiz na 2,76 %. Kladny prispévek do vykonnosti dodaly vSechny 3
zastoupené fondy, kdyZz nejlepsi vysledek zaznamenal Amundi CR IM
Akciovy (+1,82 %; od zaloZeni fondu 3,05 %), nasledovany Amundi CR
IM Dluhopisovym (+1,40 %; od zaloZeni fondu 1,73 %) a Amundi CR
Kratkodobym (+0,35 %; od zaloZeni fondu 6,84 %).**

V alokaci fondl konzervativni strategie nebyly v prlibéhu 2. ctvrtleti
provadény Zadné zmény. Zakladni sloZeni strategie tak stidle odpovida
nastaveni z Unora letoSniho roku, kdy byla pfedstavena novd podoba a
sloZeni Investi¢niho manazera.

Vzhledem k ocekavané delsi stabilité domacich uUrokovych sazeb
(minimalné do 1. ¢tvrtleti 2020) a také atraktivni vysi vynosu, kterou
aktualné nabizeji vybrané velmi kratkodobé investice (napf. reverzni
repo operace), uprednostiujeme tyto velmi kratkodobé investice pred
dluhopisovymi investicemi se stfedni a delSi splatnosti. Podil
akciovych investic je pak s ohledem na podplirnou ménovou politiku
centrdlnich bank udrZovan pobliz neutralnich drovni a dil¢i dpravy
reflektujici aktudlni vyvoj na akciovych trzich jsou prozatim realizovany
v rdmci podkladového fondu zaméreného na akcie.

* Modalni vykonnost na urovni klient(. Data k 30/6/2019.
** AM CR IM Akciovy byl zaloZen 14.2.2019. Stejné tak AM CR
IM Dluhopisovy. AM CR Kratkodoby poté 1.3.2007.

Konzervativni strategie

Doporucena délka investice
3 roky+

Obvykla roéni mira kolisani
Investice
2%az5%

Rizikovost (na skaleod 1 do 7)
3

Podil akcii v portfoliu

0% az 20 %

Vykonnost: 2,76 % YTD*

Vice o strategii zde

Amundi

ASSET MANAGEMENT


https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/konzervativni-strategie
https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/konzervativni-strategie

KONZERVATIVNiI STRATEGIE — SLOZENi PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amundi CR IM
Akciovy
12%

Amudni CR
Kratkodoby

34%

® Amudni CR Kratkodoby

® Amundi CR IM Dluhopisovy
® Amundi CR IM Akciovy
Amundi CR IM

Dluhopisovy
54%

Data k 30/6/2019.
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KONZERVATIVNiIi STRATEGIE — GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

Rozvijejici se trhy |l Asie - vyspélé trhy
6% 2%

Evropa - vyspélé
trhy

11% m Ceska republika

m Severni Amerika
® Evropa - vyspélé trhy
Severni Amerika m Rozvijejici se trhy

15%
H Asie - vyspélé trhy

Ceska republika
65% m Ostatni

Data k 30/6/2019.
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KONZERVATIVNI STRATEGIE — SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sekt.orov-a’ ank-ace Podil Sloienl'.podllt-:: ratingu Podil
(akciové investice) (dluhopisové investice)
Technologie 21,1% AAA 6,0%
Finanéni sluzby 18,9% AA 54,9%
Cyklicka spotieba 12,6% A 13,6%
Zdravotnictvi 12,1% BBB 12,3%
Pramysl 10,5% BB 4,2%
Petrochemie 6,9% B 1,9%
Defenzivni spotieba 5,7% pod B 0,5%
Suroviny 4,4% Bez ratingu 6,6%
Komunikacni sluzby 4,2%
Energetika 2,0%
Nemovitosti 1,5%

Data k 30/6/2019.
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KOMENTAR K VYVOJI BALANCOVANE STRATEGIE

Q

8 |

Za podpory pozitivniho vyvoje na dluhopisovych i akciovych trzich si
balancovand strategie pfipsala ve 2. ctvrtleti zhodnoceni +1,27%.
Balancovana strategie tak navysila zhodnoceni od zacatku letosSniho
roku jiz na 5,04 %. Kladny prispévek do vykonnosti dodaly vSechny 3
zastoupené fondy, kdyZz nejlepsi vysledek zaznamenal Amundi CR IM
Akciovy (+1,82 %; od zaloZeni fondu 3,05 %), nasledovany Amundi CR
IM Dluhopisovym (+1,40 %; od zaloZeni fondu 1,73 %) a Amundi CR
Kratkodobym (+0,35 %; od zaloZeni fondu 6,84 %).**

V alokaci fondi balancované strategie nebyly v priibéhu 2. Ctvrtleti
provadény Zadné zmény. Zakladni sloZeni strategie tak stidle odpovida
nastaveni z Unora letoSniho roku, kdy byla pfedstavena novd podoba a
sloZeni Investi¢niho manazera.

Vzhledem k ocekavané delsi stabilité domacich uUrokovych sazeb
(minimalné do 1. ¢tvrtleti 2020) a také atraktivni vysi vynosu, kterou
aktualné nabizeji vybrané velmi kratkodobé investice (napf. reverzni
repo operace), uprednostiujeme tyto velmi kratkodobé investice pred
dluhopisovymi investicemi se stfedni a delSi splatnosti. Podil
akciovych investic je pak s ohledem na podplirnou ménovou politiku
centrdlnich bank udrZovan pobliz neutralnich drovni a dil¢i dpravy
reflektujici aktudlni vyvoj na akciovych trzich jsou prozatim realizovany
v rdmci podkladového fondu zaméreného na akcie.

* Modalni vykonnost na urovni klient(. Data k 30/6/2019.
** AM CR IM Akciovy byl zaloZen 14.2.2019. Stejné tak AM CR
IM Dluhopisovy. AM CR Kratkodoby poté 1.3.2007.

Balancovana strategie

Doporucena délka investice
4 roky+

Obvykla rocni mira kolisani
iInvestice
5%azl5%

Rizikovost (na skale od 1 do 7)
4

Podil akcii v portfoliu

20 % az 50 %

Vykonnost: 5,04 % YTD*

Vice o strategii zde

Amundi

ASSET MANAGEMENT


https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/balancovana-strategie

BALANCOVANA STRATEGIE — SLOZENi PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amudni CR
Kratkodoby
Amundi CR IM 22%

Akciovy m Amudni CR Kratkodoby
35%
® Amundi CR IM Dluhopisovy

® Amundi CR IM Akciovy

Amundi CR IM
Dluhopisovy
43%

Data k 30/6/2019.
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BALANCOVANA STRATEGIE — GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

Asie - vyspeélé trhy
S . Ostatni

Rozvijejici se trhy 1%

i m Ceska republika

m Severni Amerika

Evropa - vyspélé
trhy m Evropa - vyspélé trhy

14% Ceska republika

B Rozvijejici se trhy
46%

m Asie - vyspélé trhy
m Ostatni

Severni Amerika
28%

Data k 30/6/2019.
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BALANCOVANA STRATEGIE — SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sektorova alokace . Slozeni podle ratingu .

(akciové investice) Podil (dluhopisové investice) Sl
Technologie 21,1% AAA 6,0%
Finanéni sluzby 18,9% AA 54,9%
Cyklicka spotieba 12,6% A 13,6%
Zdravotnictvi 12,1% BBB 12,3%
Pramysl 10,5% BB 4,2%
Petrochemie 6,9% B 1,9%
Defenzivni spotieba 5,7% pod B 0,5%
Suroviny 4,4% Bez ratingu 6,6%
Komunikacni sluzby 4,2%
Energetika 2,0%
Nemovitosti 1,5%

Data k 30/6/2019.
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KOMENTAR K VYVOJI DYNAMICKE STRATEGIE

Q

12 |

Za podpory pozitivniho vyvoje na dluhopisovych i akciovych trzich si
dynamicka strategie pfipsala ve 2. ctvrtleti zhodnoceni +1,59 %.
Dynamicka strategie tak navysila zhodnoceni od zacatku letosniho
roku jiz na 8,40 %. Kladny prispévek do vykonnosti dodaly vSechny 3
zastoupené fondy, kdyZz nejlepsi vysledek zaznamenal Amundi CR IM
Akciovy (+1,82 %; od zaloZeni fondu 3,05 %), nasledovany Amundi CR
IM Dluhopisovym (+1,40 %; od zaloZeni fondu 1,73 %) a Amundi CR
Kratkodobym (+0,35 %; od zaloZeni fondu 6,84 %).**

V alokaci fondi dynamické strategie nebyly v pribéhu 2. Ctvrtleti
provadény Zadné zmény. Zakladni sloZeni strategie tak stidle odpovida
nastaveni z Unora letoSniho roku, kdy byla pfedstavena novd podoba a
sloZeni Investi¢niho manazera.

Vzhledem k ocekavané delsi stabilité domacich uUrokovych sazeb
(minimalné do 1. ¢tvrtleti 2020) a také atraktivni vysi vynosu, kterou
aktualné nabizeji vybrané velmi kratkodobé investice (napf. reverzni
repo operace), uprednostiujeme tyto velmi kratkodobé investice pred
dluhopisovymi investicemi se stfedni a delSi splatnosti. Podil
akciovych investic je pak s ohledem na podplirnou ménovou politiku
centrdlnich bank udrZovan pobliz neutralnich drovni a dil¢i dpravy
reflektujici aktudlni vyvoj na akciovych trzich jsou prozatim realizovany
v rdmci podkladového fondu zaméreného na akcie.

* Modalni vykonnost na urovni klient(. Data k 30/6/2019.
** AM CR IM Akciovy byl zalozen 14.2.2019. Stejné tak AM
CR IM Dluhopisovy. AM CR Kratkodoby poté 1.3.2007.

Dynamicka strategie

Doporucena délka investice
b let+

Obvykla roéni mira kolisani
Investice
15% az 25 %

Rizikovost (na skale od 1 do 7)
b

Podil akcii v portfoliu

50 % az 100 %

Vykonnost: 8,40 % YTD*

Vice o strategii zde

Amundi

ASSET MANAGEMENT


https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/dynamicka-strategie

DYNAMICKA STRATEGIE — SLOZENIi PODLE FONDU
(modelové portfolio)

Amundi CR IM
Akciovy
72%

Data k 30/6/2019.
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Amudni CR
Kratkodoby
8%

Amundi CR IM
Dluhopisovy
20%

® Amudni CR Kratkodoby
® Amundi CR IM Dluhopisovy
® Amundi CR IM Akciovy

Amundi
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DYNAMICKA STRATEGIE —- GEOGRAFICKE SLOZENI
(modelové portfolio)

Asie - vyspélé trhy
7%

Rozvijejici se trhy ”
8%
m Severni Amerika
- m Ceska republika
Evrop?r_h;yspele Severni Amerika m Evropa - vyspéle trhy
19% 47% ® Rozvijejici se trhy
m Asie - vyspélé trhy

m Ostatni

Ceska republika
19%

Data k 30/6/2019.
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DYNAMICKA STRATEGIE - SEKTORY a RATING
(modelové portfolio)

Sektorova alokace . Slozeni podle ratingu .

(akciové investice) Podil (dluhopisové investice) Sl
Technologie 21,1% AAA 6,0%
Finanéni sluzby 18,9% AA 54,9%
Cyklicka spotieba 12,6% A 13,6%
Zdravotnictvi 12,1% BBB 12,3%
Pramysl 10,5% BB 4,2%
Petrochemie 6,9% B 1,9%
Defenzivni spotieba 5,7% pod B 0,5%
Suroviny 4,4% Bez ratingu 6,6%
Komunikacni sluzby 4,2%
Energetika 2,0%
Nemovitosti 1,5%

Data k 30/6/2019.
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UPOZORNENI

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich pfileZitosti ze
strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekdavana budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou
vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a
ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni
muzZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢dastky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne o vyplaceni nebo nevyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s
prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich ndstrojd mlze kolisat v dUsledku
vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. UpIné nazvy podilovych
fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz, ve statutech fond(, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi

informace ziskate na infocr@amundi.com, www.amundi.cz. Zaddna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijima zadnou

pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dasledku pouzZiti informaci uvedenych v tomto
materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpldsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci kterékoli spole¢nosti
ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za nezdkonnou. Tyto
materidly nebyly schvaleny reguldatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouZziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli
zemé nebo jurisdikce, jejichZ zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly.
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